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Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarmna iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Osmanh Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.osmanliportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
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Fon’un yatm stratejisi dogrultusunda agirlikhi olarak Hazine ve Maliye Bakanh@
tarafindan déviz cinsinden ihrac edilen borg¢lanma araclari ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggillarm déviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araclarina yatirim
yapilacagindan yatirnmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm alim satimmn yapildifa ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak

-
yatirimcilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiiklimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina goére isbu izahnamenin I béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portféyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Osmanli Portfoy Atlantik Serbest (Déviz) Fon
Adu Atlantik Serbest (Déviz) Fon

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: Osmanh Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfdy Yoneticilizgi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 18/06/2015
No:PYS/PY.25/743

Portfoy Saklayicist’nin
Unvani: Denizbank A.S.
Portféy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No:22/729

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Osmanly Portfoy Yinetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi; Maslak Mah., Biiyiikdere Cad. No:257 I¢ Kap1 No.69
Nurol Plaza 34398 Sariyer/Istanbul,
www.osmanliportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 3284079
Portfoy Saklayicist Denizbank A.S. ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Biiylkdere Caddesi Torun Tower No:141 34394

Esentepe Istanbul
www.denizbank.com.tr
Telefon numarasi: 0212 348 20 00




1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
iyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptiga Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyads

Mehmet Yonetim 2016-Devam Osmanli Portféy Yonetimi A.S. | 25

Taylan Kurulu Yonetim Kurulu Baskani/Genel Miidiir

TATLISU | Bagkan/Genel | 20102015 Osmanli Menkul Degerler A.S.
Miidiir Yénetim Kurulu Uyesi

Selim Hun | Yénetim 2019-Devam Osmanli Yatinm Menkul Degerler | 12
Kurulu Uyesi | A.S. Yaturim Uzmanh

2008-2017 Tiirkive Is Bankas1 A.S-Portfoy
Yoneticisi

Ikay Yonetim 2018-Devam Osmanh Yatirtm Menkul Degerler | 5
Kayabas Kuruln Uyesi | A.S. Yatirrm Uzmam

2016-2017 Destek Yatinm Menkul Degerler A.S.
Miisteri Temsilcisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon
miidiirline iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Serpil Fon Miidiiri | Agustos 2020-Devam- Denizbank A.S. Fon | 12 Yil
Aslan Hizmet Boliim Miidiirii
Bektag Ocak 2020-Temmuz 2020 Deniz Portféy Yonetimi
A.S.-Ozel ve Serbest Fonlar ve Portféy Yonetimi-
Yonetmen
2016-2019 Denizbank A.$.-Fon Hizmet Operasyon
Boliim Yonetmeni
2014-2016 Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.-Portfoy
Saklama Hizmet Birimi Y6netici Yardimcisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarlifinin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatiim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirimer ¢ikarini gozetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari ¢ercevesinde

y&netilmesi zorunludur.
R ilgilere
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Fon portféyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfdy yoneticilerid
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miin




1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugn Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S§..

fc kontrol sistemi Osmanli Portfoy Yonetim A.S.

Risk Yonetim sistemi Osmanli Portféy Yénetim A.S.

Teftis birimi Osmanl: Portfty Yonetim A.S.

Arastirma birimi Osmanli Portfdy Yonetim A.S.

Fon’un finansal raporfarinin bagimsiz denetimi PWC Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portféy yoneticiliii hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portf6yl, kolektif portf6y yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portidyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Tebli’de yer alan smirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon ilgili Teblig’in nitelikli yatirimeilara satigina iligkin hiikiimleri cer¢evesinde nitelikli
yatirimeilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon’un Yatirim Stratejisi: Fon portfSyiiniin ydnetiminde ve yatuim yapilacak sermaye
pivasast araclarinin seciminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varlik ve islemler ile 6.
maddesinde tammlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun portféy olusturulmas
esas alinir. Fon, Teblig'in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon toplam degerinin en az % 80’1 devaml olarak Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan
doviz cinsinden ihra¢ edilen borglanma araclari ve kira sertifikalan ile yerli ihracgilarin doviz
cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasast araglarini yatirilir. Fon’un geri kalan kismu ise
yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasl araclarina ve/veya Tiirk Liras: cinsi para ve sermaye
piyasasi araclarina yatirilacaktir.

Fonun ana yatirum stlateJ131 ABD Dolar1 bazinda mutlak getiri saglamaktir. Ana yonetlm




farkls para ve sermaye piyasasi araglarinda es anli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi
bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev araclar vasitas: ile dolaylt yatirim yapabilir.

Ayrica, mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasas: araclarina dayali olarak ters
repo iglemleri yapilabilir. Fon, Takasbank para piyasasinda nakit degerlendirilmesi amaciyla islem
yapabilir.

Fon portfyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetler ile BIST nezdinde
takas: uzun vadede gergeklesecek sekilde sabit faizli bono alim/satumi yapilabilir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten koronma saglamak
amaciyla, kaldirac yaratan iglemler gergeklestirebilir. Fon portféytine kaldirag yaratan islemlerden;
doviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri ve sermaye piyasasi araglari lizerine yazilan tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika, ileri
valorlii tahvil/bono, altin islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler
dahil edilebilecektir. Tiirev islemler hem tezgahiistii piyasalar aracilifiyla hem de organize piyasalar
aracilifiyla yapilabilecektir.

Kaldirag kullanimu;

* Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsilig1 nispi iglem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragli islemlere yatirim yapilarak,

» Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar ile Pay Senedi Repo Pazari, Repo/Ters Repo
Pazari’nda ve Tezgahiistii ABD Dolari cinsinden repo yoluyla fon temin edilerek,

o Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimu ve agifa satis gibi diger borglanma
ybntemleriyle

gergeklestirilebilir.

Kaldirag kullanimu, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigy riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirac kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da géz 6niinde bulundurulur. Kaldirag
yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhifin piyasa fiyat: olarak,
Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ercevesinde belirlenen fiyat esas alinir. Fon sadece
yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatinm yaptif1 para ve sermaye piyasasi ya da diger finansal
varliklari teminat olarak géisterebilir

2.4. Fonun egik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi olarak belirlenmistir.

Tiirk Liras: (TL) cinsinden ihrac edilen A grubu paylar i¢in esik deger getirisi, BIST-KYD 1
Aylik Mevduat USD Endeksi’nin dénem bagt ve donem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB
tarafindan agiklanan déviz alis kuru dikkate alinarak TL’ye cevrilmesi sonucu hesaplanan TL
bazinda getirisidir.

Amerikan Dolar (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin ise BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat USD Endeksi’nin hesaplama donemindeki getirisidir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu icin Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt sinira iliskin esaslar uygulanmaz.

2.5. PortfOye riskten korunma ve/veya yatirim amacryla, yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde ortaklik paylari, zel sektdr ve kamu borglanma araclart, altinge d1ge1 kiymetli madenler ve
emtia ile faiz, déviz/kur, ortaklik paylar: ve finansal endekslere day v araclar ( vadeli islem




ve opsiyon sozlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakh tiirev araclar, yapilandirilmis yatirim araclani,
varantlar, sertifikalar ile ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri dahil edilir.

2.6. Portfoye borsa digindan repo/ters repo sdzlesmeleri, tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmesi), forward ve swap sozlesmesi dahil edilir. Borsa dis1 stzlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfoyiline dahil edilir. Sozlesmelerin kars: taraflarinin yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercege
uygun degeri lizerinden nakde doniistiirtilebilir olmas:t zorunludur.

Ayrica borsa disi tiirev arag ve swap sozlesmeleri ile borsa digi ters repo sézlesmelerin karsi
tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde giivenir ve dogrulanabilir bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.
2.8. Portfoye dahil edilen yabanc: yatinim araclarini tanitict genel bilgiler:

Fon portfdyiine yabanci ihragcilar tarafindan yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglari ve
kira sertifikalari ile yabanci hisse senedi piyasalarinda islem goren ortaklik paylari, depo sertifikalari
(ADR,GDR), yapilandirilmig yatinm araclari, varantlar, sertifikalar, yatirum fonlari, gayrimenkul
yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlar1 ve borsa yatirim fonlan katilma paylar ile yatuim
ortakhiklar paylari alinabilir. Emtia dahil bu varliklara dayali veya bu varliklardan olusan endekslere
dayall borsada veya tezgahiistii piyasalarda islem goren tiirev islemlere yatirim yapilabilir.
Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmig bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimn veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde gercede uygun dederi {izerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portféyiine dahil edilmesi
miimkiindiir. Fon portféyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen
borglanma araglan ve kira sertifikalar alinabilir. Tigili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur.

2.9. Portfoye yalmzca ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya. Japonya, Belcika,
Avusturya, Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg,
Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz,
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giliney Kore,
Isveg, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Urugnay, Venezuela, Vietnam, Malezya, Birlesik Arap
Emirlikleri, Irlanda, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt ve bu tilkelere bagl devletlerde kurulu yabanci
fonlarin katilma paylar: dahil edilebilir.

2.10. Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agi§a satis
gercekleslirebilir. Fon port{@ytinde bulunan Liim hisse senetleri 6diing islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon nitelifinde olmasindan dolayr 6diing menkul iglemlerine dair Teblig’in 22.
Maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarina Iligskin Rehber’in 4.2.5 nolu maddesinde belirtilmistir.

2.11. Portféye fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olarak, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilen bir saklayict kurulug nezdinde saklanan yapilandirilmas yatirym araci dahil
edilebilir.




Yapilandirilmis yatirim araclarinin; Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
borsada islem gérmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Teblifi’nin 32. maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici
nezdinde bulundurulmasi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug
nezdinde saklanmasi gerekir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmig yatuim araglarina iligkin olarak Borsada iglem
gormesi sart1 hari¢ olmak tizere yukaridaki sartlarin tamami aranir. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag
edilmis yapilandirilmis yatinim araclarinin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin
veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi, Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gercefe uygun deferi iizerinden nakde
doniistiirtilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmas: sarti aranir.

HI. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirnmcilar Fon’a yatiim yapmadan ¢nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagli olarak yatirnmlarinin degerinin baglangic
degerinin altina diisebilecegini yatirumeilar goz oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
stzlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlar ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konug varhklanin deferinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b~ Kur Riski: Fon portfSytine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortakbk paylannin fiyatlarmmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasithifim ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karg: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildii anda piyasa
fiyatindan nakde donistiiriilememesi halinde ortaya ¢gikan zarar olasiliZidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyline tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, jleri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yonte
iglemlerde bulunulmas: halinde, baslangic yatirimi ile baglangic y
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alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmndan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligt kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar oluymas olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullanilan
sisternlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degigikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
diiimi icerisinde aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarimn satildifn ddnemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihragg Riski: Fon portfoyiine alnan varliklarm ihraggisinin yiikiimliilitklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yaplandirilnus Yatirim Araclar Riski: Yapilandinilmug yatiim araglarina yapilan
yatirumn beklemmedik ve olagandis: gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade icinde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindtir. Yapilandirilmig yatwim araclarinin  dayanak
varliklari tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmast halinde yatimmci
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin deeri baslangig
degerinin altina diigebilir,

Yapilandmilmus yatinm araclarina yatirim yapilmas: halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
Yatirimel, yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk Olgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirllmig yatirim araclarinda yatirimeilar
ihragginin §deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragct kurumun yapilandirdlmug yatirim
araclarindan kaynaklanan yitkiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karg: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihracginm ve/veya varsa yatinm aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir,
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlar1 yapilandinlmis yatrim araglar igin Snemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilig
olmadig1 durumlarda yapilandinimig yatinm araclarimin likidite riski iist seviyededir.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizhk gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kisitlt eylemler ya da Kurucu’nun itibarimi olumsuz etkileyebilecek
suclarin (6rnegin, kara para aklanmast) islenme riskidir.

12) Opsiyon Duyarhilik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklart arasinda, isleme
konu olan spot finansal firiin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigr ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi g(’:‘ostelmekteil Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdi 1 deg1s1m1 blc ektedIr
Vega, opsiyonun dayanak varhgmim fiyat dalgalanmasindaki birim Yegish 1
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olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlctimlerinde biiyiik nem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore de@igiminin ol¢iisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin ol¢iistidiir.

13) Agiga Satis Riski: Fon portfyii icerisinde aciga satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle &diing karsilif1 ve/veya dogrudan acifa satig imkanlarinin
azalmas1 durumunu ifade etmektedir.

14) Teminat Riski: tlirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢tkmasi durumudur.

15) Baz Riski: Vadeli iglemn kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin altinda defer arasindaki fiyat farkhliZy degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyi
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis
ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

16) Emtia Riski: Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara ve diger emtialara dayal
sermaye piyasast araclarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin
deger kaybetme olasihgini ifade etmektedir.

Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gecirilir ve dnemli gelismeleri paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin élciimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatinim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Sirket tiirev araclardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon
portfdyliniin icerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk &lgiim
mekanizmas1 olarak se¢cmis ve risk yonetim sistemini de bu &lgiim modelini esas alarak
olusturmustur.

RMD, belirli giiven aralifinda ve dl¢iim siiresi i¢inde bir fon portféyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gstermektedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek taraflit %99 giliven aralifinda, tarihsel gozlem y&ntemi, 20 is gtini elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 ig giinii) gézlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin 6l¢iimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy degerinin
normal piyasa kosullart aitinda ve belirli bir ddnem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar
belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.

Kars1 Taraf Riski: Fon kars: taraflarla gerceklestirilen sdzlesmelerden kaynaklanan ddeme
ve teslim yiikiimliiliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir parcasidiry Fonun nakit ekstresi, tlirev araglar
sOzlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirey ayac stzlesmesinde yer ajan Sdeme
tutarlar: karsilagtinlarak mutabakat saglanir.
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Likidite Riski: Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile
ihrag tutarlarina gore oranlari dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likidite
edilebilecegi tespit edilir. Fonun nakit cikiglarini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadig, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile &lctilerek, olumsuz
piyasa kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

3.3. Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldira¢ yaratan islemlerden; déviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri
Ve sermaye piyasas araglart tizerine yazilan tiirev arag (vadeli igslem ve opsiyon stzlesmeleri), saklt
tirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono islemleri, Tiirk Liras: ve
yabanci para birimi Repo islemleri ve diZer herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler
dahil edilebilecektir.

Portfye riskten korunma ve/veya yatiim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangig
vatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler
tonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin icerdii riskler ile bu islemlerin risk profiline olas: etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 8l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullanilacaktir, Serbest fon olmasi sebebiyle fonun
RMD iist limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arac bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak deZerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirac” denir. Fonun kaldirag limiti %500’ diir.

3.6. Fon portfSyline yapilandirilmig yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayalt
yatiim araci sakh tiirev ara¢ nitelifindedir. Fon Portfyiine alman yapilandimlmis yatirim
araclarinin sakli tiirev arag niteligi tastyip tagimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu
deferlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilnis yatirim
aracinin sakh tiirev arag nitelifinde olmasi halinde, risk Slgiimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢cercevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar: Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarmn degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya stz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’nin yiikiimliilitk ve
sorumlulugu devam eder.




taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarlign Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yoénetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmin tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicist; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanmin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirrm fonlari hesabina katilma paylarimn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictiiziigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictliziigii,
izahname hiiktimleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

c¢) Mevznat ile fon ictiiziigli, izahname hiikiimlerine aykinn olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullaniimasin,

f) Fon’un varlik alim satimlarmin, portféy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziig,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ylkiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayri ayr, fona aidiyeti acik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikiimliilikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portféy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakks saklidir.

b) PortfSy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu dedildir.

c¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmasi, potansiyel cikar catismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatirnimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir)
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4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig ile yapar.

4.9. Portfy saklayicisi portf6y saklama hizmetini yiiriititken karsilasabilecegi cikar
catigmalannin tammmlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar: olusturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’'nun tigtincti kisilere olan borglart ve yikiimliiliikleri ile Fon’un ayn: tigiincii
kisilerden olan alacaklar1 birbitlerine kars: mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi htkimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir,

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisy, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karst
sorumludur.

4.15. Portfdy saklama sdzlesmesinde portfoy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daralticr hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri”, portfydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’ nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamdir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borg¢lanin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Lirasi (TL) hem de ABD Dolart (USD) cinsinden
katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri
Ttirk Lirasi (TL) cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolar
(USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolari (USD) cinsinden
degerinin hesaplanmasinda; ilgili glin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gisterge
niteligindeki Amerikan Dolarn (USD) doviz alis kuru esas alimir. Yurtici piyasalarda yarim giin tatil
olmas: durumunda en son ilan edilen kur {izerinden hesaplama yapilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portféydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarn, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica sdz konusu olaylyrla ilgili olarak KAR’ta aciklama

yapilir. \
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5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca nygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar agagidaki gibidir,

Als tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

a)

b)

Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan
fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada olusan en son
seans afrlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borclanma araglari, ters repo ve
repolar son islem glintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Borsada iglem gbren yabanci yatirim araclar: ve yurtdisinda iglem goren yatirim araclari igin
TSI 17:00°a kadar s6z konusu yatirim aracinin islem gérdiigii borsa kapanmis ise yukaridaki esaslara
uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17:00°a kadar séz konusu yatirim aracmin islem gordiigii ilgili
borsa kapanmanus ise agagida yer alan degerleme esaslar1 uygulanacaktr,

a)

b)

Yapilandiridmis Yatirim Araclar Degerleme Esaslar;

“Eurobond”, yabanci kira sertifikas1 ve  “Yabanci Bor¢lanma Araglari”nin
degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarinda Tiirkiye saati ile (TSI) 16:15-
16:45 arasinda acikianan alig-satis kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat),
degerleme gilinil itibari ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmig
kirli fiyat kullanilir. Ahs veya satis kotasyonu bulunmamas: durumunda ise
degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine
i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam iggiinii olmayan giinlerde ise TSI 12:00-
12:30 arasinda yer alan alig satis kotasyonlarinin ortalamasi dikkate alinacaktir.
Ancak olagantistii durumlarin meydana gelmesi duromunda Kurucu Yonetim Kurnlu
karart ile degerlemede kullamlacak fiyatlar TSI 16:15-16:45 saatleri disinda da
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkli veri dagitim kanallarindan aym
esaslar cercevesinde alinabilir. Bulunan deger ilgili yabanci para biriminin T.C.
Merkez Bankas: doviz alig kuru ile carpilmas: suretiyle dikkate alinir,

Yabanc: ortaklik paylari, yabanct piyasalarda islem goren Yatinm Fonu Katilma
Paylari, Borsa Yaturim Fonu katilma paylart ve Yatiim Ortakliklarinin Paylarinin
degerlemesinde, TSI 17:00’a kadar yapilan islemler o giinkd fiyat hesaplamasinda
portftye dahil edilecek, TSI 17:00’den sonraki islemler bir sonraki is giinii
fiyatlamasinda portfdye dahil edilecektir. Yurtdigt borsalardan ahnan kiymetler igin
degerlemede, Bloomberg ekranlarindan TSI 16:30-17:00 saatleri arasinda aliman
Volume Weighted Average Price (VWAP) kullamilacaktir. Tam is giinii olmayan
giinlerde ve borsamin kapali olmas1 durumunda ise bir 6nceki giiniin kapanig fiyati
degerleme fiyati kullanilir. o
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Yapilandirilmug yatirim/bor¢lanma araglarimin degerlenmesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. 1Igili kiymette iglem gecmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yatirimcilara arz/halka arz fiyati) kullanilir. Borsada islem g&rmeyen ancak veri dagitim
kanallar aracilifiyla fiyat: ilan edilmis yapilandirilmig yatirim araclari igin degerlemede giincel fiyat
kullamlir.

Ileri Valorlii Islemlerin Degerleme Esaslari;

Ileri valérlii alinan varliklar valér tarihine kadar portféye dahil edilmez. {leri valorlii satilan
varliklar ise valor tarihine kadar portféyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlar ise
valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. Ileri valorlii varlik
alim/satim stzlesmesi ayri bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. ileri valdrlii sézlesmenin
degeri alis ve satig islemlerinde aym y&ntemle hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satig ise
negatif (-) bir deger alarak portféy degeri tablosuna yansitilir.

lleri valorlii sdzlesmenin konusunun borglanma aract olmast durumunda ileri valorlii
sdzlesmenin degeri; bor¢glanma aracinin vade sonu degerinin ve varsa gelecek kupon degerlerinin,
sozlesmeye konu borglanma aracinin piyasa bilesik faizi kullamlarak islemin valér tarihine iskonto
edilmesi ve bu degerlerinin toplanmas: ile bulunur. Hesaplamada sozlesmeye konu borclanma
araciun bilesik faizi olarak;varsa degerleme giintinde BIST Bor¢lanma Araclart Piyasasinda valor
tarihi iglemin valdr tarihi ile aym olan islemlerin agulikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme
giiniinde BIST Borglanma Araclan Piyasasinda ayn: gilin valorlii gerceklesen islemlerin agirlikh
ortalama faiz oram, yoksa borglanma aracinin en son aym giin valorlii olarak islem gordiigii giindeki
aym giin valdrli islemlerin agirhkl ortalama faiz orani, bu da yoksa borglanma aracinin ihrag
tarthindeki bilesik faiz orani kullanilir.

leri valorlii sézlesmenin konusunun altin olmasi durumunda degerlemede kullamlacak fiyat
olarak varsa deferleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda iglemin valor tarihi ile aynt
olan iglemlerin agirhkli ortalama fiyati, yoksa degerleme gilinlinde BIST Kiymetli Madenler
Piyasasinda aymi giin gerceklesen islemlerin ortalama fiyati, yoksa vaitr tarihine gidilerek bulunan
ilk ayn1 giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama fiyati, bu da yoksa ileri valorlii sozlesmede yer alan
fiyat kullamlir.

Borsa Dis1 Repo, Ters Repo, Tiirev Arac ve Swap siézlesmelerine iliskin degerleme;

Portfdye alinmasi agamasinda tiirev ara¢ ve swap sdzlesmesinin deferlemesinde giincel fiyat
kullanilir.

Opsiyon sdzlesmelerinde glincel fiyat, kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward s6zlesmelerinde glincel fiyat, dayanak varligin spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattir. Dayanak varlifin spot fiyati olarak; forward stzlesmenin konusunun déviz olmas:
durumunda degerleme giiniindeki T.C Merkez Bankas: déviz kuru (iglemin yoniine gore alig veya
satig), BIST pay senetleri icin, ilgili pay senedinin degerleme giinii itibariyle en giincel kapanis seans
degeri, borglanma araclan igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel agirhikli ortalama fiyats
kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasasi faizleri ile (dayanak varligin doviz olmasi
durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulagilacaktir. Farkhh dayanak varlifin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatim en iyi
yansitacak yontemler kullanilir.
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degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden déviz, doviz kurlari ya da diger
degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
stzlegmenin konusuna gére tahvil fiyatlamas: yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement)
yontemi gibi buglinkii deger hesaplama yontemleri ile sdzlesmelerin niteligine uygun diger genel
kabul gérmiis teorik fiyatlama ydntemleri kullamilacaktir.

Opsiyon sozlesmeleri icin fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve

- Karsgi taraftan fiyat kotasyonu alinamadig: durumlarda ise teorik fiyat hesaplanilarak
degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayici tarafindan elde edilen
volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical (tarihsel)) degerleri
kullanilarak ve genel kabul gormiis yontemlerle (Black&Scholes modeli, Binomial
model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama i¢in ddviz
opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME
sayfalari ya da uygun goriilebilecek difer hesaplama araclart kullanilacaktir. Bu
yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimi
ile hesaplanan alig (bid) veya satis (ask) fiyati kullamilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde
de spot fiyat i¢in, bir iist paragrafta belirtilen yontemler kullanilacaktir. Farkli ve daha
karmagik yapida opsiyonlarin kullanilmasi ya da degerleme icin olusabilecek difer
unsurlar durumunda ise, degerleme igin en uygun yéntem kullanilacaktir.

Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmelerinde degerlemenin objektif kosullarda yapilmasi ve adil
bir fiyat icermesi esastir. Bu gergevede, borsa dig1 repo ve ters repo stzlesmeleri, islemin faiz orani
dikkate alinarak vade sonuna kadar i¢ verim orani ile degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak agsagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Y&netimi Birimi tarafindan borsa dig tiirev arag stzlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi ve sozlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra karsi taraftan
alinan fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gérmiis yontemler (Black&Scholes modeli,
Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullanilarak, forward sozlesmeleri icin
dayanak varligm 5.5 maddesinde yer alan esaslar cercevesinde belirlenen spot fiyat kullamlarak,
degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa
faiz oranlari kullanilarak, swap stzlesmeleri icin s6zlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamasi
yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama
yontemleri ile sdzlesmelerin niteligine uygun diger genel kabul gérmiig teorik fiyatlama yontemleri
kullamlarak ve Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yonetim Prosediirii’nde
belirtilen limitler ve kurallar dahilinde kontrol edilir. Kontrollerde kullanilan teorik fiyat hesaplama
yontemlerine iligkin esaslara ve dayanak varlik spot fiyatlarinin belirlenmesine iligkin esaslara isbu
izahnamenin 5.5 maddesinde yer verilmistir.

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si
olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi
halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yeniden karsi kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan alinan fiyat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi
kuramun kullandig1 hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karsi kurumdan alinan son
fiyatin da belirlenen limitin diginda olmas: durumunda, Yénetim Kurulunun yazily ve karan ile
alinan son fiyat izerinden iglem gerceklestirilir.
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Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo s6zlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Bu bakimdan borsa
disinda taraf olunacak repo-ters repo sdzlegmelerinin faiz oranlarmmn borsada islem goren benzer
vade yapisina sahip sdzlesmelerin faiz oranlarinin dikkate alinarak belirlenmesi esastir. Buna iliskin
kontroller Kurucu I¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade igin BIST Borglanma Araclar Piyasasi
Repo-Ters Repo Pazari’nda olugan faiz oranlan, ilgili vadede BIST Borglanma Araglart Piyasasi
Repo-Ters Repo Pazari’nda iglem gecmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan
edilen Tiirk Liras: referans faiz orant uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlari dikkate alinarak
ilgili vade igin dogrusal yakinsama yontemi ile elde edilen teorik faiz oranlar: baz alinarak, Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis I¢ Kontrol Prosediirii’nde belirtilen limitler ve kurallar
dahilinde yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon Katilma paylar1 A grubu ve B grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A grubu paylarin alim
satimi Tirk Lirasi, B grubu paylarin alim satimi ise Amerikan Dolari tizerinden gergeklestirilir.

Fon satig baglangic tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolart (USD), bir adet A Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) ise bir nceki is
giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar1 (USD) déviz alis kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 USD karsilig TL dir.

Takip eden glinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam de@erinin katilma paylarinin
sayisma bdlinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belitlenen pay gruplar
gergevesinde, bagh oldugu pay grubuna gore Tiirk Lirast ve Amerikan Dolari (USD) cinsinden
hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degeri; ilgili giin icin hesaplanan TL
cinsi pay fiyatinin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan
Dolar1 (USD) déviz alis kuruna boliinmesi suretiyle tespit edilir.

TL ve USD 6denerek satin alinan fon paylarinin fona iade edilmesi durumunda ddeme aym
para birimi cinsinden yapilir.

Fon katilma paylar: sermaye piyasasi mevzuati ¢ergevesinde nitelikli yatirimei vasfina haiz
yatinmcilara satilabilir. Fon’un katilma paylarinin alim satimt konusunda yetkili kuruluglar, satis
yapilan yatirimetlarin Teblig’de belirlenen nitelikli yatirimes vasfina haiz olduklarma dair bilgi ve
belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiimliidiirler.

Fon’un satig baglangig tarihi ...l "dir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Yatirrmetlarm BIST Borglanma Araglar Piyasasinin acik oldugu giinlerde saat 13:30'a
kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi'nin acik oldugu giinlerde saat 13:30 'dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglar: Piyasas: 'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
iggiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati Uizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastu Ahm tallmatlan pay sayist ya da tutar olarak venleblhl Kurucu, tahmatln
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nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edilebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata
marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edilebilir. Talimatin
tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis: fon
fiyatr aciklandiktan sonra hesaplanir,

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlar1 pay sayis1 ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii
tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig fiyatindan
%20 marj diistilerek belirlenecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay: sayis1
TEFAS'ta eglestirilir. Nihai katilma payr adedi fon fiyat1 aciklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin Ustiinde verilen katilma pay: alim talimatlar iptal edilir.

A Grubu pay alim talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar o giin icin yatinmci adina
Osmanli Portfoéy Kisa Vadeli Borglanma Araglarn Fonu’nda nemalandirdmak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma pay: aliminda kullanilir.,

B Grubu pay ahm talimati veren yatwimecilardan tahsil edilen tutarlar
nemalandirilmayacaktir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatinmcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclart Piyasast’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglar: Piyasasi’nin kapali oldugu gilinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar1

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araclan Piyasasi’min acik oldugu
giinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden {igiincii islem
giiniinde Odenir. Katilma pay1 satrm talimatun verildigi giin ile emrin gergeklestirilecegi giin
arasinda, yurtdigi piyasalarinn tatil olmasi durevmunda, katilma payi bedellerinin &denecegi valér,
tatil giin sayis1 kadar artar. Odeme giinii Tiirkiye’de resmi tatil olmasi halinde, katilma pay bedelleri
tatil giintinii takip eden ilk iggiinii yatirimeilara 6denir. lade talimatinin BIST Borglanma Araclar:
Piyasasi’nin agtk oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini
takip eden doérdiincii islem giliniinde yatirnmeilara édenir.

Yurticl piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda, gergeklegsme valtrii yanm giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gerceklestirilir.

6.5. Allm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satun Yerleri:

Katilma paylarmnm alim ve sattmu kurucunun yani sira TER
kuruluglar araciligiyla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkte
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hitp://www.takasbank.com.tr/ir/Savfalay/TEFAS-Uveler.aspx

Ayrica, Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sézlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvam
ve iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Iletisim Bilgileri
Osmanli  Yatinm Menkul | Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No:255/802 Sariyer 34693 -Istanbul
Degerler A.S. www.osmanlimenkul.com.tr

6.6. Pay Gruplar::

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylar, fiyat:
Tirk Lirasi (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Liras: (TL) cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan
paylar1; B Grubu paylar ise fiyat1 Amerikan Dolarn (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolari
(USD) cinsinden 6deme yapilarak almp satilan paylar ifade eder.

Pay gruplari arasinda gecis yapilamaz. Tiirk Lirasi (TL) veya Amerikan Dolan (USD)
tdenerek satin almnan fon payimn, fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden

yapalur.

Pay gruplarina uygulanan yonetim {icreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

VII. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarlgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1} Saklama hizmetleri icin &denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tlirli vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satig kuru tizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.),
5) Portf6y ybnetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi ve e-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek

mensubu iicreti,
7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim iicreti,
8) Mevzuat geregi yapiimast zorunlu ilan giderleri, /
9) Takvim yil1 esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik Deger giderleri,

11) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,
12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
Odenen hizmet bedeli,

13) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderlerd,
14) KAP giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu ( Legal Entity Identification Code) giderleri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orani:
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Tiim pay gruplan igin, Fon’un toplam degerinin giinlik %0,0021918 ‘inden
(yiizbindeikivirglilbindokuzytizonsekiz) [yillik yaklasik % 0,80 (yiizdesifirvirgiilseksen)] olusan bir
yénetim icreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile
dagitic1 arasinda imzalanan sdzlesme cergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve
dagiticilara fondan 6denecektir.

Dagtica ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamast durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran1™ uygulanir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Al Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfgyiinde yer alan varliklarin alim satimina Deniz Yatirtm Menkul Kiymetler A.S., Is
Yatinim Menkul Degerler A.S.,Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Osmanli Yatinnm Menkul
Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari
asagida yer almaktadir.

1) Yurt Ici Pay Senedi Piyasas: Islemleri Komisyonu
Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Onbinde 3,15 (BMVdahil)

2) Sabit getirili menkuol kiymet komisyonu:
Tahvil Bono Piyasas Islem Komisyonu : Yiizbinde 8,40 (BMV dahil)
Hazine Thalesi Islem Komisyonu : Yiizbinde 2.625 (BMYV dahil)

3) Takasbank Borsa Para Piyasasi Islem (BPP) Komisyonu
BPP iglemn komisyonu : Yiizbinde 3.10% glin sayis1 (BMV dahil)

4) Repo Ters Repo Pazar: Islem Komisyonu

Ters Repo islem komisyonu: Yiizbinde 2,10%giin sayis1 (BMYV dahil)
Tezgahiistii USD Repo — Ters Repo Islem Komisyonu: Milyonda 4,75 * giin sayist
(BMYV dahil)

5) VIOP Piyasas: Islem Komisyonu
VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 1,575 (BMV dahi))

Yukarida belirtilmemis, yabanci pay senetleri ve diger sermaye piyasast araglari i¢in iglem
yapilan iilke ve araci kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, iicer aylik ddnemlerin son is gliniinde Fon’un
net varhik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portféyilinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagli Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma payi ihrag¢ giderleri hari¢ olmak lizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarlifindan karsilanan saklama iicreti ve dig
yatirimet bilgi formundan ulagilabilir.
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7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen katilma paylarimin satigina iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirit Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfdy Isletmeciligi Kazanclarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numaralt bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfdy isletmecilifinden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0' oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlanmin katilma paylarmm ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artist
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhifinca belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygulanir.tt)

Amerikan Dolar1 (USD) iizerinden alim satum gergeklestirilen B Grubu katilma paylarinin
dbviz cinsinden anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanli:’nin
ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamu: disindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daim? temsilcilerinin araciligt olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan sagianan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinct
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine t&bi tutulmayan kazanclari ve bu kurumlarin daimf
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamarm gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglari igin yillik veya ¢zel beyanname verilmez. -

! Bkz. 2006/10731 sayil: Bakanlar Kurulu Karar1. oL 1
U1 Ayrintih bilgi icin bkz. www.eib.gov.lr = \ o
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. TFinansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagmmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiltigiintin bulundugu ilgili hesap
doneminin son glinii itibariyla hazirlanan portfdy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmt tatil gliniinti
takip eden ilk is gilinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimei bilgi formmma, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portféy
dagihm raporlar1), fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, wuygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasiimas1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulasilmas1 miimkiindiir.

9.5, Portfdy dagilim raporlar: aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alt1 iggiinii i¢inde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasii tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya aciklanmasma iliskin yonetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinci is glinfi mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfoy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satisi
yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur,

9.8. Yaturimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., IL, I11.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi haric),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde haric) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alti is giinii icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fona iligkin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, K]
nitelikli yatirimer tanimina ve satisin yalmizea gerekli kosullar saj g
yaptaca@ hususlarina yer verilmesi zorunludur.
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9.10. Portfdye yapilandirilmug yatmim araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim
aracinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanur.

9.11. Borsa dist repo-ters repo islemlerinin fon portféytine dahil edilmesi halinde en geg
sOzlesme tarihini takip eden is giinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta aciklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Sngoriilmiis ise bu siirenin sona ermest,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinil aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayrflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamunm yatmimeilann yararina olmayacaginm Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfSylinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gtrmeyenler ise borsa disinda nakde déniistitriiliir.

10.2. Fon mal varligy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar: oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay: sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu'nun Kurul’un uygun gdriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrast i¢in fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarimin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimit yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gériilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payr ihrac
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas:1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligini Kurul
tarafindan uygun goriilecek basgka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 {incli maddeleri hiikiimieri kiyasen uygulanar.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimahle
edilen katilma payiun birim pay degerine yansir. Katilma
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sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire icin fonda olusan kardan paylarmi alnug olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitim s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar: hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar1 fon izahnamesinin ve yatirrmci bilgi formunun KAP’ta yayimin:
takiben izahname ve yatinmer bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar cercevesinde nitelikli
yatirimeilara sunulur,

12.2. Katilma paylar1 karsilig: yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gercevesinde
onaylariz.

17.09.2021

KURUCU
OSMANLI PORTFC)Y YONETIMI A.S.
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Mehmet Taylan Tatlis

Y&netim kurulu Bagkam Yonetim Kuruln Uyesi
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